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Aret i korthet

2017 priglades av ett omfattande arbete med lansering av en firetagsobligation tlllsammans med
holagets ordinarie bank. Arbetet lade grunden till en lyckad utgivning av en foéretagsobligation i
februari mé&nad 2018 tillsammans med Avanza Bank och riktad mot privatmarknaden. Med tillférda
medel frin dels en nyemission under htsten 2017, dels obligationslanet i borjan av 2018, har
foretaget sakrat finansiering for ytterligare solkraft i Kina och fortsatt expansion pa den inhemska
marknaden.

- Affirsomride energiférsaljning i ASRE dkade under perioden med dver 600 % till en
nettoomséttning om drygt 20 MSEK jamfort med ca 3 MSEK, vilket i koncernen konsoliderats
med 51% tilf 10,6 (1,6) MSEK.

- Inom affdrsomrade VS, Varme och Sanitet, minskade nettoomsétiningen till 32 (46) MSEK.

- Koncernens rorelseresultat uppgick till -17,4 {-15,7} MSEK. Rensat fér engangskostnader
uppgick rorelseresultatet till -13 MSEK.

- Koncernens resuliat efter skatt uppgick till -21,5 (-18,6) MSEK.

- Resultat per aktie uppgick till — 0,70 {-0,60) SEK.

- Moderbolagets nettoomsétining uppgick till 4,6 (2) MSEK.

- En nyemission med foretrade for akiiedgarna genomférdes och tecknades till 147 % och
tiliférde ddrmed bolaget 90 MSEK fére emissionskostnader.

- Kassaflddet uppgick till 7,0 {9,8) MSEK. Kassaflodet har paverkats bl.a. av tiliférda medel fran
nyemission i moderbolaget varav 40 MSEK var inbetalda fore arsskiftet och 49,7 MSEK
inbetalades i januari 2018.

- Koncernens nyinvesteringar i solenergianldggningar i Kina uppgick till 71,4 MSEK.

Vasentliga handelser efter arets slut

Som ett led i bolagets tkade fokus pa verksamheten i Kina och férséljning av solelsprodukter
beslutade styrelsen i februari 2018 om en férsaljning av dotterbolaget Wasa Ror. | och med att
marknaden for termisk solvéirme minskat drastiskt och marknaden fér energieffektivisering har blivit
mer konkurrensutsatt, ser styrelsen inte att ett fortsatt engagemang i VS-branschen ér till gagn for
bolagets aktiedgare. Forsiljningen kan dock inledningsvis komma att paverka koncernens omséttning
negativt, nigot som styrelsen beddmer, om s& sker, kommer att uppvégas under andra halvaret 2018
genom dkade intdkter fran bolagets fokusomraden.
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VD’'s kommentar

Utvecklingen fér ASRE i Kina har varit mycket stark under 2017, sdvil forsdljnings- som resultatmassigt,
samtidigt har ocksd orderstocken och det allménna intresset f6r ASRE:s verksamhet vaxt. Vi har i bérjan av
maj 2018 order p& 25 megawatt {MW), 12 MW under byggnation och 32 MW som ar ansiutna till elndtet
och genererar intékter. Dirutdver har var kinesiska partner ASP tecknat en order pd 13 MW som efter

driftsattning kommer att séljas till ASRE.

Med de lyckade emissioner som genomfdrdes i
samarbete med G&W Fondkommission ach
Avanza Bank, har vi sakerstéllt kapital for
vidareutveckling av koncernen samt specifikt for
byggnation av ytterligare cirka 15 megawatts
solenergikapacitet i Kina. Tillsammans med
redan anslutna anliggningar, per i maj 2018, nar
vi da cirka 47 MW kapacitet och en iépande
arsomsattning om cirka 69 MSEK. Vi &r utan
tvekan pé ritt vig i Kina. Fér att nd 2018 drs
forsaljnings- och installationsmal om 88 MW
kommer vi under aret att emittera ytterligare
obligationer | kombination med bankldn och
annan farm av lanefinansiering i Kina och i
Europa, samt vid behov &ven tillféra ytterligare
eget kapital fran 8garna.

Vigen dr tyvirr inte alltid rak mot malet, vilket vi
lart oss den harda vigen under 2017, Vi
investerade omfattande resurser i form av tid
och pengar pd att emittera en obligation riktad
mot institutioner tillsammans med Danske Bank.
Vi hade ett dverenskommet rambelopp pa 1,3
miliarder SEK som hade s#kerstéllt var tillvaxt i
Kina for bade 2017 och 2018. Villkoren for
genomforande forandrades dock under
processen till den grad att vi till slut valde att
inte genomféra en transaktion da vi inte ansag
att det hade varit i aktiedgarnas bésta intresse.
Kosthaderna hade vi dock kvar, cirka 4,5 MSEK
som vi nu tar i 2017 &rs resultat. Mycket av det
arbete som genomfordes har vi dock haft stor
nytta av i samarbetet med Avanza och den
obligation som vi nyligen genomforde, sa
pengarna dr pd intet satt forlorade.

| Wasa Ror har vi under &ret tappat 14 MSEK i
omsattning vid jamfirelse med 2016 och
samtidigt gdtt fran en vinst pa 4 MSEK till ens
forlust pd 1,15 MSEK, dvs en resultatpéverkan

med -5,15 MSEK jamfort med 2016, Detta heror
till stor del pa en vikande byggkonjunktur och en
omorganisation som inte har fungerat helt enligt
plan. Wasa Rérs fordndring och kostnader pa 4,5
MSEK for den uteblivna obligationsemissionen
med Danske Bank under 2017, har paverkat
resultatet i koncernen med -9,65 MSEK.

Den vikande utvecklingen i Wasa Ror ledde fram
till beslutet att avyttra bolaget ur koncernen i
februari 2018.

Framgangarna i Kina har till stor del
kompenserat for detta under 2017, men inte
fullt ut. Fér att undvika ytterligare svingningar,
kommer vi under 2018 att fokusera mer pé Kina
och SolTechs svenska kdrnverksamhet med
SolTech ShingEl och vara semitransparenta
solceller i samarbete med Hydro/ Sapa/Wicona.

| Sverige har vi tagit flera strategiskt viktiga order
pa SolTech ShingEl och dven etablerat
samarbete med Rexel fér distribution och
forsilining av produkten. Rexel &r en av vérldens
storsta elgrossister med verksamhet | 27 lander
varav 19 av dessa aktivt jobhar med solenergi.

Parallellt har vi dven ingatt ett samarbetsavtal
med Svea Solar som ocksa kommer att sélja
SolTech ShingEl. Svea Solar har dven en
rikstickande organisation for installation av
solenergi i Sverige. | april 2017 lanserade vi
ShingEl p8 SNEC i Shanghai, som &r vérldens
stérsta solenergimédssa. ShingEl har direfter rént
stort intresse hos kinesiska industriella kunder
och aterforsédljare. Marknadsforing och
forsélining av produkten i Kina sker genom var
kinesiska partner Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. som har ett flertal potentiella
projekt i sin portfdl].
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Vi kommer dven att anvinda ShingEl i utvalda
ASRE projekt dar produkten passar bra. Fér
SolTech som teknik och produktégare, betyder
samarbetet med ASP och nyttjande av
produkten i valda ASRE projekt, att vi far
ytterligare intdkter i koncernen,

Samarbetet med Hydro som numera ager Sapa
Building Systems AB loper pa och vi har i dag en
stor portfélj av potentiella projekt som vi &r

overtygade om kommer resultera i volymaffarer,

Eftersom vara produkter i denna applikation
{semitransparenta solcetler), behover designas
in i respektive byggnad kommer vi in i projekten
pd ritningsstadiet hos arkitekten, vilket i sin tur
géir att ledtiderna frén forsta kontakt till affér
blir Idnga. Vi har projekt som nu nirmar sig
heslutsstadiet och som vi réknar med skall
resultera i affarer i ndrtid. Vi har hittills levererat
produkter till bade Skanska och Peab och inom
detta segment finns en mycket stor potentia.
Hydro jobbar pa och investerar bade pengar och
Bvriga resurser i marknadsforingen av vara
gemensamma produkter (SolTechs semi-
transparenta solceller med Hydro/ Sapa/Wicona
aluminiumprofiler). Ett exempel pd samarbetet
ar en stor gemensam satsning pd Nordbysg,
norra Europas storsta bygg- och fastighetsmissa
som holls i april 2018.

Vi lanserade en ny produkt, SolTech Fasad som
togs emot mycket bra. Produkten ersétter den
yitre fasadtéickningen pd en byggnad samtidigt
som den producerar elektricitet.

Den svenska solenergimarknaden fortsétter att
véxa, och under 2017 installerades 98 MW ny
solcellskapacitet. Att jamfora med den totala
installerade kapaciteten i Sverige som i slutet av
2016 uppgick till cirka 79 MW. For 2018 spar
experter i marknaden att cirka 200 MW kommer

att installeras i Sverige. Vioch mdnga med oss
ar fortfarande overtygade om att detta enbart &r
bérjan och att den riktigt stora potentialen finns
i de byggnadsintegrerade lgsningarna for
elproduktion sdsom ShingEl, vara semi-
transparenta solceller och SolTech Fasad. Aven
fastighetségare | Sverige har visat ett 6kat
intresse for solenergilsningar. For dessa ar
forutom miljén den ladngsiktiga ekonomiska
planeringen nog sa viktig, Vi har darfér under
perioden etablerat ett dedikerat team som
fokuserar pa denna typ av kunder. | juli 2017
lade fastighetsholaget Karlsviken AB en order pa
en 240 KW markantdggning som &r tinkt att
installeras under varen 2018.

Marknadsldget | Kina &r fortsatt mycket starkt
och koncernen har avsdttning for alla
anldggningar som kan finansieras och
produceras. Vart koncept, som vi utarbetat
tillsammans med var kinesiska partner och som
innebdr att vi finansierar, installerar, dger och
driver solenergianldgeningar pa kundernas tak
och tar betalt for elen som anliggningen
producerar, har visat sig vara mycket
framgangsrikt och konkurrenskraftigt. Oron f&r
klimatforandringarna 6kar kontinuerligt i viriden
ach Inte minst i Kina d&r miljdproblemen &r
mycket omfattande. Med en genomtinkt och
langsiktig strategi har Kina pé allvar tagit tag t
problemen och uppmuntrar genom statshidrag
och p3 andra st féretag ach privatpersoner att
ga dver till férnyelsebar energi.

Vi fortsatter som tidigare att utveckla produkter
om dn i langsammare takt. Fokus ligger nu pa
forsaljning av de produkter vi har och da frimst
SolTech ShingEl, SolTech ST och SolTech Fasad.

Frederic Telander, VD
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Forvaltningsberéattelse

Detta dr SolTech Energy

Koncernen bestdr av moderbolaget SolTech Energy Sweden AB (publ) ("SciTech”) samt det heldgda
dotterbolaget Wasa Ror T Mickelsson AB {"Wasa R&r”) (Avyttrat i februari 2018). | koncernen ingdr
dven Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("ASAB”} som &gs tilt 51 % och Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co Ltd. {"ASRE") i vilket bolag koncernens satsning i Kina bedrivs.
Andelen | ASRE uppgar till 51 % men betraktas koncernmadssigt inte som ett dotterféretag da
verksamheten &r organiserad som ett Joint Venture.

Koncernen har sitt sate i Stockholm och SolTech aktien ar listad pa First North vid Nasdag Stockholm
sedan den 25 juni 2015 och handlas under kortnamnet SOLT. Koncernen har dven givit ut tvd
obligationslan, ett under 2016 och ett under 2018. Dessa handlas under kortnamnen SOLT1
respektive SOLT2 p& First North Sustainable Retail Bonds.

Affarsmodell och verksamhet

SolTech utvecklar och séljer solenergisystem som ar integrerade i fastighetens yttre skal i form av tak,
fasad eller fonster. Genom att integrera solenergiltsningen [ fastigheten blir [6sningen estetiskt
tilltatande samtidigt som den blir en blir en naturlig del av byggnaden. | sortimentet ingér
tunnfilmssolceller i svart glas, fargade glas, semitransparent glas eller som isolerglasmoduler for
integration i en fastighets yttre skal.

SolTech dr sedan 2013 exklusiv distributtr av den kinesiska tillverkaren Advanced Solar Power Hangzhou
Inc. (*ASP”} tunnfilmssolceller pd den skandinaviska marknaden.

Verksamheten i Kina

Affarsmodellen i Kina bestdr i att finansiera, installera, dga och l&pande underhalla solenergiinstallationer
vilka installeras p3 kunders tak. Kunden betalar inte fér anldggningen, utan férbinder sig istéllet att under
langtidsavtal, 20 ar eller mer, kipa samtlig i som respektive anldggning producerar, Intdkterna kommer
frén forsaljningen av elektricitet till kunderna i kombination med olika former av bidrag per producerad
kwh, vilket ger en férutsigbar och Skande intdktsstrém.,

Installationsmadl i Kina

ASRE hade per 8rsskiftet 2017/2018 en installerad effekt om drygt 29 MW. Prognosen fér 2018 lyder pd
knappt 50 MW installerad effekt vid halvarsskiftet 2018. Den lngsiktiga malsdttningen &r att &r 2021
inneha en installerad solenergikapacitet motsvarande 605 megawatt (MW), som ar 2022 berdknas vara
fullt driftsatt och generera en |6pande arsomséattning om drygt cirka 1 miljard SEK.

Affarsomrade VS, Energieffektivisering och Service

Som har berdrts tidigare har affirsomradet avyttrats under inledningen av 2018 varfor ingen djupare
beskrivning girs i denna del. Det kan konstateras att omséattningen under 2017 minskade kraftigt, och da
rimligen, delvis som en effekt av den vikande byggkonjunkturen.
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Omsattning och resultat

SolTech-koncernen bestdr av tre olika affarsomraden; -Integrerade solenergiprodukter, VS - Vidrme och
sanitet (VS avyttrat i birjan av 2018) samt —Energi (forsdlining av elektricitet) sam bedrivs i joint venture
holaget ASRE i Kina. De olika affirsomradena uppvisar fér 2017 helt olika utvecklingslinjer dar
energiomradet stér for en planenlig 6kning (Gver 600 %) medan affirsomrade VS har minskat sin
forsiljning, | motsats till de planer som styrelsen stéllt upp. Den organisationsfordndring inom VS som
styrelsen genomdrev under sommaren 2017 med ett VD byte har inte fatt avsedd effekt utan
omsittningsminskningen har forisatt och kostnaderna dkat. Detta i kombination med en vikande
byggkonjunktur i Stockholmsomradet har gjort att styrelsen omvarderat planerna pa en expansion inom
affarsomradet och efter drets slut togs beslut om att avyttra aktierna i Wasa Ror, vilket genomfardes i
februari 2018.

Ett dkat intresse for Bolagets grundliggande affdrsidé, f6rsdljning av byggnadsintegrerade
solenergiprodukter, har ocksa bidragit til} ett férdndrat fokus f6r den framtida verksamheten. Trots en
nagot mindre nettoomséttning har faktureringen dkat. Detta beror pd inledande langa ledtider och
tageruppbyggnad av den egna produkten SofTech ShingEl. Kundavtal faktureras till viss del i forskott men
leveranstiderna har varit ldnga och faktureringen medfér dérfér inte alltid nettoomsattning i Bolagets
redovisning.

Under inledningen av 2018 har lageruppbyggnaden fortsatt i syfte att minska leveranstiderna och dven for
att Bolagets fakturering skall komma mer i fas med stutleveranserna. Eit annat exempel pd langa ledtider
4r den fdrsaljning av en markanliggning som aviserades sommaren 2017. En forskottsfakturering har
gjorts men p.g.a. frin kdparen oférutsedda utredningar och foréndringar av avsékringar for anldggningen
och dérmed sammanhingande &ndrad planutformning, har slutleverans av anldggningen dnnu inte
kunnat géras. Forsiliningen sldr ddrmed igenom i Bolagets redovisning farst under férsta halvaret 2018,

Koncernens intakter fér 2017 uppgick tit 50,2 MSEK (49,9} MSEK, en marginell dkning. Positivt var den
tkade omsitiningen inom forsiljning av energi | ASRE dér intdkterna dkade med Gver 600% till cirka 20
MSEK (3 MSEK) vilket i koncernen har konsoliderats med 51% tili 10,6 {1,6) MSEK.

Rérelseresultat fér koncernen har under andra halvaret 2017 befastats med stora kostnader f6r den
obligationsemission riktad mot institutionella investerare dér Danske Bank var radgivare och som
dessvirre ledde till stora utrednings- och advokatkostnader. Som tidigare offentliggjorts besldt styrelsen
att dra tillbaka erbjudandet dé de villkor som stilldes bedmdes vara alliftr 1dngtgaende och skulle hindra
den fortsatta expansionen i Kina. Den totala kostnaden uppgick till nérmare 9 MSEK varav 51% har
belastat koncernens resultat. Rérelseresultatet fér heldret 2017 uppgick till -17,4 {(-15,7) MSEK. Rensat for
ovan redovisade engangskostnader uppgick resultatet till omkring -13 MSEK, en liten férb&ttring Jamfort
med féregdende &r. Efter rintenetto och skatt uppgick resultatet for helaret till -21,5 (-18,5) MSEK.

Moderbolagets fakturering fér 2017 uppgick till 5,5 MSEK. Efter justering for pagdende arbeten med -0,45
MSEK, lagerférindring med -0,75 MSEK och fakturerade forskott om 0,85 MSEK uppgick moderbolaget
nettointikter om 3,45 {6,3) MSEK. Mederbolagets resultat fér helaret 2017 uppgick till -19,2 (-14,9)
MSEK. | resultatet ingar engdngskostnader av finansiellt slag med 0,5 MSEK, uppstartkostnader for
etablering av hollandsk struktur med 0,7 MSEK, valutakursforluster med 0,4 MSEK samt en nedskrivning
av aktier i dotterbolag med 2,5 MSEK, Nedskrivningen &r féranledd av den vikande frséljningen inom
affirsomradet VS och utgdr en anpassning till den férsiljning av aktierna i Wasa Ror som gjordes i februari
2018. Rensat fér engéngskostnader uppgick moderbolagets resultat for heldret 2017 ddrmed till -15,1
MSEK.
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Kassafléde och finansiell stdllning

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive checkkrediter uppgick per den 31 december 2017 till 45,7
{40,5) MSEK varav outnyttjade checkkrediter om 1,1 (3) MSEK. Rénteb&rande skulder uppgick tili 93,8
{62,8) MSEK. | skulderna ingér 51% av lokala bankidn i ASRE, obligationslan SOLT1, diskonterade nuvérden
av leasingavtal samt ett kortfristigt dverbryggnadsian.

Kassaftodet uppgick till 7,0 (9,6) MSEK. Kassaflodet har paverkats bl.a. av upptaget [dn i ASRE med 34
MSEK, delinbetalning av pagdende nyemission med 40 MSEK, upptagande av kortfristigt 1dn om 10 MSEK
samt investeringar i solenergianidggningar med 140 MSEK varav 51% redovisas  koncernen,

Investeringar
Investeringar i solenergianléggningar | ASRE uppgar totalt till 284 MSEK varav det redovisas 150 MSEK i
koncernen, Nyinvesteringarna under aret uppgar till drygt 71 MSEK.

Personal och incitamentsprogram
Kostnader for personal har uppgatt till 21,6 (23,8) MSEK. Medelantalet anstdlida | koncernen har varit
omkring 33 (38) personer. Dartill r ett antal personer engagerade pa konsultbasis.

Aktien

Antalet aktiefigare i Bolaget uppgick per balansdagen till drygt 12 000 st. SolTech aktien handlas pa First
North vid Nasdag Stockholm under kortnamnet SOLT. Under november/december 2017/2018
genomfordes en foretridesemission som tillférde bolaget omkring 90 MSEK fére emissionskostnader.
Omkring hilften av kapitalet hade inbetalats per balansdagen och resterande betalades in i januari 2018.
Antalet aktier uppgick ddrefter till 42 365235 stycken. Per balansdagen uppgick antalet aktier till
30 854 000 st.

Bolagsstyrning

SolTech &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget &r bildat i Sverige och registrerades hos Bolagsverket
2006-08-30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget foljer Aktiebolagslagens regler {(2005:551)
samt dvriga tillimpliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige dir Bolaget har sitt sate.

Till grund for Bolagets verksamhet ligger bolagsordningen. Foremalet for Bolagets verksamhet &r
utveckling och férsilining av alternativa och fdrmyelsebara energikittor, system or tillvaratagande

av alternativa och férnyelsebara energikilior samt annan dirmed férenlig verksamhet, vilket framgar av
bolagsordningens §3.

Bolagsstdmman faststiller bolagsordningen och utser arligen styrelse. Styrelsen svarar for Bolagets
organisation och férvaltning och tillsdtter eller avsatter den verkstillande direktoren. Styrelsen faststaller
arligen en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, kombinerat med en VD-instruktion fér fordelning av
arbetet mellan styrelsen och den verkstillande direktéren. Fragor som rér ersdttningar eller revision
beslutas direkt av Bolagets styrelse, Samtliga ledambter | styrelsen &r valda till ndstkommande ordinarie
arsstAmma. Varje enskild styrelsemedlem dger ratt att nér som helst frantrida sitt uppdrag.

Utdver de lagar och férordningar som reglerar bolagets verksamhet enligt ovan tilldmpar bolaget svensk
och internationell redovisningslagstiftning som sékerstdller att den finansiella rapporteringen uppfyller de
krav som stélls.
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Eget kapitals utveckling Gver perioden
{Belopp i SEK)

Gvrigt Ackumulerad innehav utan
tilskjutet valutakurs- Bolanserad hestémmande
Koncernen Aktiekapltal  eget kapital tifferens vinst m.m. Summa inflytande Totalt eget kapital
Vid arets bérjan 1542 700 36 000 -798 326 85186 113 85 866 487 2193 274 88 159 761
Arets resuftat -20 400 846 -20 400 846 -1111 872 -21512718
Valutakursdifferenser vid
omrdkning av utlandska
Joint ventures och
detterforetag -645 114 -645 114 -645 114
Effekter av retroaktiva
rattelser av fel i utldndska
Jjoint ventures -1096 718 -1 096 718 -1056 718
Pagdende nyemission 88 833 767 88 833 767 88 833 767
Kostrader hanférliga till
nyemission -6 502723 -6 502 723 -6502723
Optionslikvid 231000 231000 231 000
Insatt kapital minoritet 1470000 1470000
Vid periodens slut 1542 700 82 598 044 -1443 440 63 688 548 146 385 853 2551402 148937 255
Balanserat Pagiiende
Moderbolagat Aktlekapital resuftat nyemission Cverkursfond  Arets resultat
Vid &rets béirjan 1542700  -59 406 950 166538359  -14903 761 93 770 348
Resultatdisposition -14903 761 14903 761 0
Pagaende nyemission 88 833 767 88 833 767
Kostnader hdnftrliga till nyemission -6502 723 -6502 722
Optionslikvid 231000 231000
Arets resultat -1§ 281 835 -19 281 835
Vid drets stut 1542700 -74310711 88 833 767 160 266 636 -12 281 835 157 050 557

(Om inget annat anges redovisas alla belopp harefter | KSEK.)
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Flerarstversiki

Moderbolaget 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsidtining 4 608 2030 3932 4 150 3 268
Rorelseresultat (EBIT) -15 872 -19 165 -12 676 -1 126 -8 509
Rérelseresultat (EBITDA) -15 717 -16 030 -12 450 -10 854 -7 612
Periodens resultat -19 282 -14 903 -11 106 -11 203 -8 655
Soliditet (%) 85 88 69 74 24
Eget kapital 157 051 93 770 45 794 10774 1707
Koncernen 2017 2016 2015 2014
Nettoomsadttning 47 465 49 277 40 091 12 664
Rirelseresultat (EBIT) -17 415 -15785 -13 081 -13313
Soliditet (%) 44,3 46 67 57
Eget kapital 149 120 88 160 41 568 8 974
Forslag till vinstdisposition
(Belopp i SEK)
Till rsstéimmans forfogande star foljande:
Balanserat resultat -74310711
Overkursfond 160 266 636
Arets resultat -19 281 835
66 674 090
Styrelsen foreslar att:
| ny rakning Sverfors 66 674 090
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Koncernens resultatrakning

Mot 2017 2016
Nettoomsdtining 47 4G5 49 277
Forindring pagaende arbeten -1 669 412
Gvriga rérelseintikter 4432 210
Summa intakter 50 228 49 899
Rirelsens kostnader
Ravaror fornddenheter och handelsvaror -18 958 -25 808
(hvriga externa kostnader -22 b45 -11 168
Personalkostnader -21621 -23 869
Avskrivining av materialla och immaterietla anldggningstillgangar -4 341 -1974
Nedskrivning av omsdttaingstillgangar utéver normal nedskriviing -2 773
Gvriga rorelsekostnader -78
Rirelseresultat <17 £15 -15 693
Resultat frén finansiella investeringar
Ranteintdkier och liknande resuitatposter 4587 1308
Rantekostnader cch liknande resultatposter -7922 -3 981
Resultat efter finansiella poster -20 750 -18 366
Skatt pa arets resultat -762 -155
Periodens resultat -21 512 -ig521
Hinfarligt till moderbolagets dgare -20 400 -17 683
Mingritetsintresse -1112 -838
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Koncernens balansrakningar

Tillgangar Not 2017-12-31 2016-12-31
Anl8ggningstiligingar

Tecknat e inbetalt aktiekapital 49793

Immateriella anlédggningstillgéngar 10

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 116 174
Goodwilt 3969 4632
Summa immateriella anldggningstillgéngar 4085 4 806
Materiella anldggningstilgéangar 11

Maskiner och inventarier 922 1770
Solenergianldggningar 121452 52625
Pagdende nyaniaggningar 28803 26 250
Summa materiella onidggningstillgdngar 151177 80645
Finansiella anléggningstiligGngar 12

Andra |3ngfristiga fordringar 31821 31399
Summa finansiella antdggningstillgéngor 31821 31599
Summa antéggningstillgdngar 187083 117450

Omsittningstillgangar

Varulager

Révaror, fdrnédenheter och handeisvaror 978 1497
Farskott till leverantdr 7482

Summa varulager 8460 1497

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11643 5499
Upparbetade men ej fakturerade intakter 13 2237 1107
Gvriga fordringar 29206 17 159
Férutbetalda kostnader ach upplupna intdkter 14 3107 4047
Summa kortfristiga fordringar 46193 28812
Kassa och bank i6 44773 37724
Summa omsittningstiligdngar 99426 68033

Summa tiligdngar 336302 185 483
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Eget kapital och skulder Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1543 1543
QOvrigt titlskjutet eget kapital 82598 36
Annat eget kapital Inklusive periodens resultat 62 245 84 388
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare 146386 85 967
Minoritetsintresse 2551 2183
Summa eget kaplital 148937 88 160
Avsdttningar
Garantiskulder 150 150
Summa avsattningar 150 150
Langifristiga skulder 18
Checkkredit 15 1961 0
Bvriga skulder till kreditinstitut 18332 668
Chligationslan 63026 61303
Bvriga skulder 0 3244
Summa langfristiga skulder 83319 65215
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 463 882
Forskott fran kunder 1058 688
Leverantérsskulder 71063 i5815
Skatt 821 513
Bvriga skulder 11993 5720
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 17 18497 8340
Summakortfristiga skulder 103 896 31958
Summa eget kapital och skulder 336302 185483
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Koncernens kassaflode

Not 2017 2016
Lbpande verksamhet
Rérelseresultat -17 415 -15693
Justeringsposter 19 436 4914
Erhdllen rinta 4770 1308
Erlagd rinta 7922 -30981
Betald inkomstskatt -762 -155
Kassafiéide frén den l6pande verksamheten fire
fdrindring av rorelsekapital -20833 -13 607
Kassafiéde frdn férindringar i rérelsekapital
Bkning/minskningvarulager m.m. 519 11
Okning/minskningav rérelsefordringar -24 863 -14 403
Gkning/minskningrérelseskuider 71938 14208
Kassaftbde fran lopande verksamhet 26761 -13813
Investeringsverksamheten
Immateriella anl&ggningstillgdngar -149
Materiella anlaggningstilligdngar 70532 £7173
Finansiella titlgdngar 178 -30595
Kassaflde frén investeringsverksamheten -70354 87917
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32538 62919
Foérandring avlangfristiga skulder 18104 58669
Kassaflitide fran finansteringsverksamheten 50642 121588
Periodens kassaflide 7049 98358
Okning/Minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 37724 27 866
Likvida medel vid periodensslut 44773 37724
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Moderbolagets resultatrakning

Mot 2017 2016
Nettoomséttning 4608 2030
Forandring av produkter i arbete, firdiga varor och pagaende
arbeten f&r annans rikning -1 177 250
Ovrlga rorelseintikter 14 4085
Summa intikter 3445 6 365
Rorelsens kostnader
Ravaror fornddenheter och handelsvaror -3773 -5 951
Gvriga externa kostnader -8 450 -7 797
Personalkostnader -6939 -8 656
Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 155 -354
Nedskrivning av omsittningstillgdngar utdver normala
nedskrivningar - -2773
Rorelseresuitat -15 872 -19 166
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintikter och liknande resultatposter 137 112
Réntekostnader och liknande resultatposter -1063 .7
Nedskrivning av andelar 1 koncernforetag -2 500 -2150
Resultat efter finansiella poster -19 288 -21211
Bokslutsdispositioner
Erhdlina koncernbidrag 16 6307
Skatt
Skatt pa &rets resultat - -
Periodens resultat -19 282 -14 204
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Moderbolagets balansrakning

Tillgdngar Not 2017-12-31 2016-12-31
Ankdggningstillgangar

Tecknat, e} inhetalt aktiekapital 49793

immateriella anitiggningstillgangor

Patent, varumdarken samt liknande rédttighater 10 116 173
Summa immateriefla antiggningstiligdngar 116 173
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 11 283 122
Summa materiella antiggningstillgéngar 283 122
Finansiella anldggningstiligdngar iz

Andelar i koncernféretag 77402 13014
Andelar i joint venture 64177
Andra langfristiga fordringar 2754 2754
Summa finansielfa anléiggningstilgéngar 80 156 79945
Summa anldgeningstillgdngar 130 348 80 240
Omséttningstiligdngar

Varulager

Révaror, férnddenheter ach bandelsvaror 978 1497
Férskott till feverantdrer 7477 -
Summa varuloger 8455 1497
Kortfristigo fordringar

Kundfordringar 2183 974
Fordringar hos koncernforetag 1831 5280
Upparbetade men e fakturerade intakter 13 - 423
Bvriga fordringar 218 610
Farutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 400 398
Summa kortfristiga fordringar 4632 7687
Likvida medel

Kassa och bank 16 41626 17 251
Summa likvida mede! 41626 17 251
Summa omséttningstiligngar 54713 26 435
Summa tiHgangar 185 0l 106 675
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Eget kapital och skulder 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapltal

Bundet eget kapitol

Aktiekapital 1543 1543
Fagaende nyemission 88 834 -
Summa bundet eget kapital 90 377 1543
Fritt eget kapltal

Batanserat resultat -74 310 -59 407
Overkursfond 160 266 166 538
Arets resultat -19 282 -14 904
Summa fritt eget kapital 66 674 9z 227
Summa eget kapital 157 051 93 770
Ldngfristiga skulder 18

Checkkredit 15 812

Ovriga tangfristiga skulder 2534
Summa langfristiga skulder 912 2534
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 262 688
Leverantdrsskulder 5352 766
Aktuella skatteskulder 37 130
Skuld ti¥l koncernféretag 1530 3 400
Bvriga skulder 11 713 2710
Uppiupna kostnader och farutbetalda Intakter 17 7 604 2677
Summa kortfeistiga skulder 27098 10 371
Summa eget kapital och skulder 185 061 106 675
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Moderbolagets kassafldde

2017 2016
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -15 872 «19 166
Justeringsposter 19 -51 2924
Erhdllen rinta 137 112
Erlagd ranta -1063 -7
Kossafldde fran den lpande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapital -16 849 -16 137
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapltal
Bkning/minskning varulager 519 -11
Gkning/minskning av rérelsefordringar 4422 5695
Bkning/minskning rirefseskulder 6227 -15 787
Bkning/minskning kortfristiga 1&n 10500
Kassafitde fran lopande verksamhet -4 025 -26 240
Investeringsverksamheten
Immateriella anldggningstillgangar -15 -149
Materiefla anldggningstillgdngar -243
Finanstelia tillgdngar -2 289 -45 163
Kassaflade fran investeringsverksamheten -2 547 -45312
Finansieringsverksamheten
Myemission 32538 62919
Erhatina koncernbidrag 16
Foréndring fangfristiga skulder -1607 323
Kassaflide fran finansieringsverksamheten 30947 63 242
Periodens kassaflode 24375 -8 310
Okning/Minskning av lilvida medal
Likvido medel vid periodens bdrjan 17 251 25561
Likvida medef vid periodens siut 41626 17251
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Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper
Allminna redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Féretaget upprittar koncernredovisning. Féretag dir
SolTech innehar majoriteten av résterna pé bolagsstdmman klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen {se not 2). Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anfdggningstiligangar.

Dotterféretagen inkluderas | koncernredovisningen frén och med den dag da det bestdmmande
inflytandet éverférs till kancernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det
bestammande inflytandet upphdr.

Koncernens bokslut sr upprattat enligt férvirvsmetoden. Férvirvstidpunkten ar den tidpunkt da
bestimmande inflytandet erhdlls. ldentifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis till verkliga
vérden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid férvirvstillfillet och anskaffningsvirdet inklusive vérdet av minoritetsintresset och
virderas initialt till anskaffningsvirdet. Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

De finansiella rapporterna anges i tusen kronar {KSEK) om inget annat anges. Avrundningsfel kan
férekomma. Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor, som &ven utgdr presentationsvalutan
for moderbolaget och koncernen.

Tillgdngar delas in | omséttningstiligdngar och anldggningstillgangar. En tillgng betraktas som
omsittningstillgdng om den férviintas bli realiserad inom tolv méanader fran balansdagen eller inom
foretagets verksamhetscykel. Med verksamhbetscykel avses tiden fran produktionsstart till att féretaget
erhalier betalning for levererade tjinster eller varor. Koncernens verksamhetscykel bedéms understiga ett
ar. Om en tillgéng inte uppfyller kravet for en omsittningstillgdng klassificeras den som en
anldggningstillgang.

Kvittning av fordringar och skulder har inte gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga skulder och 8ngfristiga skulder. Som kortfristiga skulder redovisas
skulder som ska betalas inom tolv mdnader fran balansdagen. Allt annat utgdr langfristiga skulder,

Joint venture

Ett joint venture dr ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt bestdmmande
inflytande éver arrangemanget har ratt till nettotillgdngarna i arrangemanget. loint Ventures redovisas
enligt klyvningsmetoden. Metoden innebér att joint ventureforetagets tillgangar, skulder och resultat
redovisas post for post i farhéllande till dgarandel i koncernens balans- och resultatrékningar.
Agarandelen uppgar till 51 %. | koncernens balansrékning ingar koncernens andel av
solenergianliggningar i Kina under rubriken Materiella anldggningstilfgéngar.

Utldndska valutor

Fordringar och skulder i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor till den valutakurs som réder pd
balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgdr en approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas via dvrigt
totalt resultat i omrikningsreserven i eget kapital. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av
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rorelsekaraktdr nettoredovisas bland Gvriga rérelseintdkter alternativt Gvriga rérelsekostnader.
Valutasdkring har inte tillampats.

Intdkter

Varor
Férsalining av varor redovisas néar vasentliga risker och fordelar dvergdr fran séljare till kdpare i enlighet
med forsdljningsvillkoren, Férsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Tidnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som dr hanforliga till ett utfort
tjidnsteuppdrag som intdkt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstdllandegrad pa
balansdagen (succesiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstéllandegrad bestdms genom att nedlagda
utgifter pa balansdagen jamf6rs med berdknade totala utgifter. | de fall utfalflet av ett uppdrag inte kan
beriknas pa ett tillforlitligt sitt, redovisas intdkter endast i den utstrickning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestallaren. En befarad forlust pa ett
uppdrag redovisas omgaende som kostnad. For tjansteuppdrag pa Idpande rikning redovisas inkomsten
som dr hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intékt i takt med att arbete utfors och material
levereras och forbrukas.

Ers&ttningar il anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersittningar | koncernen utgdrs av ldn, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvdrd och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal
eller informell forpliktelse att betala ut ersétining.

Ersdittningar efter avsiutad anstdlining

I SolTech forekommer individuella, avgiftshestdmda pensionsinhetalningar. | avgiftshestdmda planer
betalar foretaget faststéllda avgifter till ett annat féretag och har inte ndgon legal eller informell
forpliktelse att betala ndgot ytterligare efter avslutad anstélining. Koncernens resultat belastas for
lkostnader i takt med att de anstélldas pensionsberéttigade tjanster utfors.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére balansdagen. Gallande
uppskjutna skattefordringar héinvisas till avsnitiet “Uppskattningar och bedémningar”, nedan.

Immateriella anléggningstillgéngar

Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning gors linjart 6ver den beddmda nyttjandetiden.
Avskrivningstiden fér internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar uppgar till fem ar, Goodwill
skrivs av finjirt dver tio dr. Avskrivning av goodwill redovisas i koncernresultatridkningen inom posten
Avskrivningar.

Materiella anlggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvirdet ingar utgifier som direkt kan hinforas till férvarvet av tillgangen. Utgifier for [6pande
reparationer och underhall redovisas som kestnader.
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Féljande avskrivningstider tillimpaos:
Koncernen och moderbolaget

Inventarier 5dr.
Balanserade utgifter 5ar.
Patentkostnader 5ar
Solenergianldggningar 20-25 ar.
Leasing

Koncernens innehav av bilar pa finansiella leasingkontrakt redovisas i enlighet med BFNAR (2012:1) punkt
20.5. Detta innehdr att innehaven tas upp till sitt diskonterade nuviarde, exklusive restvarde och
planenliga avskrivningar och redovisas bland bolagets anlaggningstillgdngar samt att motsvarande skuid
tas upp bland {angfristiga skulder,

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebir att viirdering sker
utifran anskaffningsvirdet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar viardepapper, kundfordringar och
Svriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder ach laneskulder. Instrumenten redovisas i
balansridkningen ndr SolTech blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort ur balansrékningen nér ritten att erhélla kassafléden fran instrumentet har
l6pt ut eller dverfdrts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade
med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér férpliktelserna har reglerats eller pa annat sitt
upphort. Kostnader fér upptagande av obligationsldn periodiseras éver lanets loptid. Lanekostnader
avseende En for uppforande av solenergianidggningar inrdknas i anskaffningsvirdet av forvirvade
tillgangar.

Kundfordringar ach dvriga fordringar

Fardringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag fér poster med férfallodag mer 3n 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstiligdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas blir inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar,

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlidggningstillgéngar

Vid varje balansdag bedomer SolTech om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av
koncernens tillgdngar. Om s&dan indikation finns och nedgingen bedtms vara bestdende, bestdms
nedskrivningsbehov efter berdkning av tillgédngens atervinningsvarde, som utgdrs av det hbgsta av
nyttjandevardet och verkligt virde, Nedskrivning gérs om atervinningsvardet understiger det redovisade
virdet. Nyttjandevirdet berdknas som nuvidrdet av framtida betalningar som féretaget férvantas
tillgodogéra sig genom att anvinda tillgangen, Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrdkningsposten
Nedskrivning av andelar i koncernforetag. Exempel pd indikationer p& nedskrivningsbehov &r negativa
ekonomiska omstindigheter eller ogynnsamma férandringar i branschvillkor i féretag vars aktier SolTech
investerat.

Varulager
Varulager har varderats till det ligsta av anskaffningsvardet och nettoforsiliningsvirdet pd balansdagen.
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Kassaflddeanalys

Kassaflddesanalysen uppréittas enligt indirekt metod, Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller uthetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper dverensstammer med undantag for redovisningen
av obeskattade reserver och bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvirdet ingar kipeskillingen som erlagts fér aktierna samt férvirvskostnader
och berdknad, ej faststalld tildggskbpeskilling.

Eget kapital
Eget kapital delas in | bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningstagens indelning.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsatining:  Samtliga intékter, inklusive fardndring av pdgdende arbeten.

Rorelseresultat Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa
{EBIT): anléggningstillgdngar och goodwill.
Rorelseresultat Roérelseresultat exklusive avskrivningar pa
{EBITDA): anlédgeningstillgingar och goodwill.

Soliditet: Eget kapital | procent av balansomslutningen,

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

SolTech gir uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar fér redovisningséndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk f6r visentliga justeringar i redovisade
virden for tillgngar och skulder under néstkommande &r hehandlas I huvuddrag nedan.

Redovisning enligt klyvningsmetoden.

Baolaget har ett innehav i joint ventureforetaget ASRE om 51 %. Ovriga 49 % #gs av Advanced Solar Power
{Hangzhou) Ltd. Styrelsen ar fordelad med tvd personer vardera och enligt avtal har parterna gemensamt
styre dver bolaget. Detta innebdr definitionsmadssigt att bolaget inte &r ett dotterféretag till SolTech och
verksamheten redovisas dérfor enligt klyvningsmetoden. Klyvningsmetoden innebdr att det gemensamma
bolagets resultat- och balansrdkning inférs | koncernredovisningen till sitt andelstal, dvs 1 detta fall 51%.

Inlkurans i varulager

SolTech genomgar, liksom andra foretag, fortlSpande forandringar och anpassningar till marknadens
forutsattningar. Som ett led | denna anpassning gor styrelsen fortlépande beddmningar om eventuella
nedskrivningshehov i befintligt varulager pa balansdagen. Att faststdlla nedskrivningsbehov &r en visentlig
och svar bedémningsfraga.
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immateriella tillgdngar och goodwill

Koncernen redovisar immateriella tillgdngar och goodwill till ett sammanlagt virde om 3 969 (féreg. ar
4 806) KSEK. Av detta utgér 116 {féreg. &r 174) KSEK immateriella tillgdngar som utgdrs av
patentkostnader. Vérde av patent &r i slutiinden avhiingig den f6rséljning av produkter baserat pa
patenten och framtida utsagor kan vara svarbedtmda.

Goodwill hinfér sig till bolagets kop av dotterforetaget Wasa Ror. Utvecklingen { Wasa Rér har inte
motsvarat styrelsens férvintningar under 2017 och upptaget virde | moderbolagets balansrékning har
darfor skrivits av med 2 500 KSEK. Goodwill-avskrivning har gjorts enligt plan. Som beskrivs pa annat stélle
i Arsredovisningen har bolaget avyitrats efter rikenskapsarets utgang.

Avsittning for garantiskulder
Koncernen gor arligen en uppskattning av utestdende garantiférpliktelser, Denna &r schablonmdssigt
beraknad med utgingspunkt i tidigare &rs kostnader, vilket kan innebdra avvikelser mot verkliga utfall,

Uppskjuten skattefordran

En uppskjuten skattefordran &r en tillgng i form av lagre skatt i framtiden pa grund av skattemassiga
avdrag mot framtida skattemissiga vinster. Den statliga inkomstskatten for juridiska personer som &r
egna skattesubjekt avseende inkomstskatt 4r 22 % av det skattemassiga resultatet fore skatt.

SolTech har skattemiissiga avdrag som, fére inkomstéret 2017, uppgér till 83,5 MSEK vilket sdledes
motsvarar en uppskjuten skattefordran om 18 MSEK. SolTech anser det sannolikt att den uppskjutna
skattefordran kommer att kunna utnyttjas men gér bedémningen att detta inte kommer att ske under
ndstkommande rékenskapsperiod och har darfor valt att tills vidare avsta fran att redovisa denna fordran.

Not 3. Personal m.m.

Ersattningar till ledande befattningshavare och styrelse

Styrelsens arvoden beslutas av bolagsstamman. Forslag till ersittning till VD framldggs av styrelsens
ordférande till styrelsen som r beslutande organ gillande erséittning och dvriga anstallningsviltkor for VD.
Frederic Telander 3r VD och under 2017 har VDs [8n uppgatt till 1 344 KSEK plus en rorlig del om 741
KSEK. Den rérliga ersattningen dr baserad pé verksamhetsmal som skiftar Sver tiden, allteftersom bolaget
utvecklas. Utdver 16n och i forekommande fall, rérlig 16n, erhéller VD en pensionsinsdttning om 360 KSEK
per ar,

Styrelsens ordférande &r Stefan Olander, Stefan har ett avtal om tjinster utdver styrelsearbetet och har
under 2017 erhallit 129 KSEK per manad i fakturerat arvode fér en heltidstjinst inom férséljning och
marknadsforing. Ovriga styrelseledaméter har erhallit 50 KSEK vardera 1 arvode f6r 2017.

2017 2016
Medelantalet anstillda Man Kvinnor Mén Kvinnor
Maderfdretaget 6 2 6 2
Dotterfiretag 20 2 25 2
Andel anstdllda i joint venture 2 1 2 1
Koncernen totalt 28 5 33 5

Aktierelaterade ersattningar

Under 2015 infordes ett incitamentsprogram for personal inom moderféretaget innebarande ritt att
teckna totalt 1 392 720 aktier till kurs 16 kronor per aktie, Som betalning for teckningsrétten har
deltagande personal erlagt en optionspremie om 1,56 kr per option. VD tilldelades och betalade i
programmet 578 315 optioner, Styrelsens ordfdrande tilldelades och betalade 192 772 optioner.
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Laner, andra erstittningar och sociala

kastnader 2017 2016
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Léner och (varav Loner och {varav
andra pensions- andra pensions-
ersdttningar  kostnader)  erséttningar  kosthader)
Moderforetaget 4743 2369 5887 2661
(762) (823)
Dotterfdretag 4688 4 386 10178 4324
(910) {1216}
Andel } joint venture 607 150 492 111
i{oncernen 15038 6905 16 557 7086
{1672) {2 039}
Erstittningor till styrelse och ledande
befattningshavare, moderfdretaget och
koncernen 2017 2016
Léner och Léner och
andra Pensions- andra Pensions-
ersdtiningar!  kostnader  ersdttningar  kostnader
Styrelsens ordfdrande 1549 - 1018 -
Ovrlg styrelse 100 - 150 -
Verkstiilande direktiiren, moderforetaget 2085 360 2671 360
{Varav rirlig ersittning) (741)

1} samtliga ersdttningar, forutom VD5, har utbetalats mot faktura.
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Not 4. Nettoomsittningens fordelning pa affdrsomraden och geografiska marknader

Nettoomséttningen fdrdelar sig pa affdrsomraden:

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Vys-tjiinster och varor 32139 45 657
Solel- och {ermiska produkter 4608 2030 4608 2 030
Elekiricitet inki bidrag 10 718 1590
Summa 47 465 49277 4608 2030

Neitoomséatiningen férdelad pa :
affdrsomraden 2017

= Vvs-tjdnster & Vvs-tjdnster och

och varor varor

2 Solel- och Solel- och
termiska termiska
produkter produkter

= Elektricitet inkl

bidrag

= Elekiricitet inki
| bidrag

Nettoomsattningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

Nettoomsatiningen fordelad pa
affdrsomraden 2016

Koncernen Moderftretaget
2017 2016 2017 2016
Sverige 36366 46 869 4226 1212
Kina 10718 1590
Ovriga marknader 381 818 381 818
Summa 47 465 A9 277 4507 2030

Nettoomsattningens fardelning pa

geografiska marknader 2017 geografiska marknader 2016

# Sverige ® Sverige

& Kina 2 Kina

i Ovriga = Ovriga
marknader marknader

Nettoomsattningens férdelning pa
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Not 5. Ersitining till revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
PwC och dvriga
Revisionsuppdraget 299 175 220 110
Bvriga uppdrag 396 26 96 26
Summa 695 201 316 136
Not 6, Avskrivningar
Avskrivning per tillgdngsslag Koncernen Moderbolaget

2087 2016 2017 2016
Immateriella tillgangar 735 1068 73 314
Inventarier 243 516 81 39
Solenergianldggningar 3363 482 - -
Summa 41341 2 066 154 353
Not 7. Resultat fran finansielfa investeringar

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Réntelntdktar 2444 1306 137 110
Vailutakursférandringar 2326 3 2
Finansiefla intdkter 4770 1308 137 112
Réntekosinader -6 199 3981 -636 7
Periodiserade 1inekostnader -1723
Valutakursfordndringar -427
Finansiella kostnader -7 922 3981 -1063 7
Finansnetto, intdkter minus kostnader -3 152 -2 673 -926 105
Nedskrivning av andelar | koncernféretag - - -2 500 -2 150
Netto fran finansiella Investeringar -2 800 -2150
Summa resultat fran finanslella investeringar -3152 -2673 -3426 -2045
Mot 8. Bokslutsdispositioner Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Erhé&lina koncernbidrag - - 16 6307
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Not 9. Skatt pd arets resultat Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Aktuell skatt 762 155 0 0
Uppskjuten skatt" 0 4] 0 0
Summa aktuell skatt 762 155 0 0
Redowvisat resultat fére skatt -20 567 -18 366 -19 282 -14 903
Skatt berdknad enligt gdllande skattesats 18 0 0
Skatteeffekt av ] avdragsgilia kostnader 31 0 0
Andel skattekostnad 1 utldndskt Joint venture 762 106
Skatteeffekt av schablonrénta pa
perlodiseringsfond 0 0 0 0
Redovisad skattekostnad 762 155 0 0
1 Senot 2, Uppskattningar och bedémaingar
Not 10. Immateriella anldggningstillgéngar Kong¢ernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Bolanserade utgifter for putent
Ingdende ackumulerade anskaffningsviirden 442 2652 442 2652
Arets anskaffiing 15 149 15 149
Utrangering -2359 -2 359
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 457 42 157 442
Ingaende ackumulerade avskrivningar -268 -2312 -268 -2312
Aterforda avskrivaingar vid utrangering 2133 2133
Arets avskrivning 73 -89 73 -89
Utgdende ackumulerade avskrivningar -341 -268 -341 -268
Utgdende redovisat viirde 116 174 116 174

Koncernen

2017 2016
Goodwill
ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 6 230 6230
Arets anskaffning 0 0
Arets forsiljning 0 a
Utglende ackumulerat anskaffningsvirde 6230 6230
Ingdende ackumulerade avskrivningar -159% -937
Arets avskrivning -662 -662
Aterférda avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 261 -1 599
Utgdende redovisat viirde 3969 4631
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Not 11, Materiella anfiggningstillgdngar

Koncernen Moederholaget
2017 2016 2017 2016
Inventarier, verklyg och solkraftsaniGggningar,
inkiusive phgdende nyanldggningar
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 83 265 3239 919 519
Arets anskaffning 74 059 80026 243 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 157 324 83 265 1162 919
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2619 -1 440 -797 -757
Arets avskrivning -3528 -1179 -82 -40
Utgdende ackumulerade avskrivningar -6 147 -2 619 -879 -757
Utgdende redovisat viirde 151177 80646 283 122
Summa materielia anfdggningstifigdagor 151177 80 646 283 122
Antal Andel Andel
Specifikation av andelar i koncernféretag Org.nummer Site andelar  rdster  kapital, %
Wasa Rér T. Mickelsson AB, 556117-0416  556117-9416 Stockhalm 1800 100 100
Galileus AB, 559006-6022 555006-6022 Stockholm 500 100 100
Advanced SolTech Sweden AB {publ} 555056-8878 Stockholm 2550 51 51
SolTech Energy Netherlands Helding B.V. 66 868 041 Arsterdam 100 100 100
Redovisat virde
Eget kapital Arets resultat 2017 2016
Wasa Ror T. Mickelsson AB 1074 -1150 8 487 9 807
Galileus AB 53 16* 50 50
Advanced SolTech Sweden AB {publ} 5205 -2 269 4 G687 3157
SolTech Energy Netherlands Holding B.V. 64512 774 64178 0
Andelar i Joint Venture ¢ 64177
77402 77191

! Fore lamnat koncernbidrag
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Not 12. Finansiella anldggningstillgingar

Koncernen Moderbalaget
Andelar i koncernféretag 2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirden X X 15163 15732
Arets forvary X X 66 888 5970
Utrangering X X 4530
Utgdende ackumuterat anskaffringsvirde X X 82052 15163
Ingdende nedskrivningar X X -2 150 $539
Aterforda nedskrivningar X X 6539
Arets nedskrivningar? X X 2500 2150
Utgaende ackumulerade nedskrivningar X X -1 650 -2 150
Utgdende redovisat virde X X 77402 13013
Andelar i joint venturefdretag
Ingdende anskaffningsvdrden e X 64178 23770
Arets forvarv X X ] 40 408
Arets forsaljning’ 64178
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde X X 8] 64 178
Utgdende redovisat virde X X 0 64178
Fordringar pd joint veniure firetag
Ingdende anskaffningsvdrden 31999 0 2754 0
Arets forvary 31999 0 2754
Valutaeffekter -178
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 31821 31992 2754 2754
Utgdende redovisat virde 31821 31999 2754 2754
Summa finansiefla anfdggningstiflgéngar 31821 31595 80156 78645

1 pModearbolagets andelar i joint venture har under &ret s&lts till eit heligt dotterbolag. Posten innefattar ven

|dmnat aktiedgartillskott till ASAB om 1 530 TSEK samt slutreglering av forvdrv Wasa Ror T, Mickelsson AB,

2 avseraktier i Wasa Rar T. Mickelsson AB.

Not 13, Pagdende arbete fir annans rdkning Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Upparbetade intdkter 2237 372 899 0 863
Fakturerade belopp och dvriga avdrag 0 -31792 0 -440
Redovisas | balansrékningen 2237 1107 4] 423
Not 14. Fjrutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Forutbetalda hyror 277 211 137 134
Owriga poster 912 186 118 154
Upplupna intdkter 1918 3650 145 109
Redovisas | balansrakningen 3107 4047 400 397
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Not 15. Checkr8kningskredit

Beviljat belopp for checkrikningskredit uppgar t koncernen &l 3 000 000 kr (3 000 000 kr) och

i moderforetaget till 1 000 000 kr {1 000 000 kr).

Not 16. Likvida medel

Kancernen Moderbolaget
2017 2016 2017 20156
Kassamedel & 6 0 [
Banktilgodohavanden 42 187 22 455 41 626 17 251
(Varav spirrade mede!)* (103) {103) (53) {53
Andel av likvida medel i joint venture 2 580 15 262
Summa likvida medel 44 773 37723 41 626 17 251
! posten avser bankmedel som spdrrats som sakerhet fér forpliktelser hos Eurcclear.
Net 17. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Loner, semesterléner cch sociala kostnader 2438 3617 709 1735
Upplupna e&niekostnader 3416 3442 109
Nyemissionskosthader 6503 6503
Upplupna arvoden 5278 G942 150 943
Ovriga upplupna kostnader 862 339 133
Summa upplupna kostnader 18 497 8340 7604 2677
Not 18. Langfristiga skulder
Kencernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Berdknad tildggskdpeskilling 0 2534 4] 2534
Nuvirde av leasingavial 742 1549 1] a
varav kortfristig del -463 -881 -
Checkkredtt, utnyttjad del 1961 0 912 0
Banklan 18953 0 o]
Obligatiensiin, nom belopp 65 540 65 540 o 0
Periodiserade lanekostnadar -2514 -4237 0 0
Koncernens andel av Gvriga skulder i Jv 0 710 0 o
Summa Hngfristiga skulder 83319 65 215 912 2534
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Not 19, Justeringsposter kassaflide

Koncernen Moderbolagat
Foréndring periodisering obligationstin 1723
Avskrivningar 4341 155
Optionslikvid mot eget kapital 231
Uppldsning reserveringspost -379 -379
Nedskrivningar 78
Valutaeffekt abligationsfordran ~2326
Fordndring leasingskulder 1087
Ovriga Justeringsposter -399 58
679 51
Not 20. Stillda sdlerheter
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
For egna avsdittningar och skulder
Avseende skuld till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 3050 3050 1050 1080
Spdrrade mede! 103 103 53 53
Surnma stéllda sakerheter 3153 3153 1103 1103
Not 21, Eventualforplilktelser
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Borgensitagande 65 540 65 540 65 540 65 540
Summa ansvarsférbindelser 65540 65 540 65540 65540

Borgensatagande dr l4mnat for dotterbolags skulder och farpliktelser. Den &terstidende skuld som

borgensatagandena avser uppgar per balansdagen tili 65 540 KSEK.

Mot 22, Transaktioner med nérstiaende

2017 2016
Andel av moderbolagets forsalining till
kencernféretag 0% 65%
Andel av moderbelagets inkép fran
koncernforetag 0% 9%
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Not 23. Finansiell leasing

Redovisning av bilar som Innehas pa finansiella leasingkontrakt redovisas i enlighet med
BFNAR (2012:1) punkt 20.5. Detta innebér att bilar som innehas genom leasing

tas upp till sitt diskonterade nuvérde, exklusive restvirde och planenliga avskrivningar,
inom posten materiefia anidggningstiligingar samt att motsvarande skuld tas upp band

langfristiga skulder,

Framtida minimileaseavgifter fGr leasingkontrakt forfaller enligt nedan:

{KSEK) Kancernen

Inom ett ar 453
Mellan ett &r och fem ar 279
Totalt 742

Not 24. Hindelser efter balansdagen
Aktler i dotterbolaget Wasa Ror T. Mickelsson AB har avyttrats | mars 2018,
Dotterbolaget Advanced SolTech Sweden AB {publ) har tagit upp ett obligations!an

om 128 MSEK som hoterats pa First North Sustainable Retaif Bonds.

Stefan Olander Fréderic Tefander

Ordférande Verkstdllande direkidr
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman 1 Soltech Energy Sweden AB, org.nr 556709-9436

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfirt en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Soltech Energy Sweden AB for r
2017.

Enligt vir uppfatining har drsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stilining per den 31 december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflide for aret enligt
drsredovisningslagen. Férvaliningsheriittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar,

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen,

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéailande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh#amtat ar tillrdckliga och dndaméalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en riitivisande hild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direkttren ansvarar dven f6r den interna kontroll som de beddmer &r nédvindig fér att uppritta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nfigra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegeniligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktSren
fér heddmningen av bolagets och koncernens fiirméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ar
tilldmpligt, om forhillanden som kan pdverka férmégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphtira med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa bevor pa oegentligheter eller pé fel, och att
lamna en revisionsherittelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av siikerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka
en visentlig felaktighet om en siidan finus, Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspekiionen, se/revisornsansvar. Denna heskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens férvalining for Soltech Energy Sweden AB for &r 2017 samt av forslaget tili dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlast.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaliningsherittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstiillande direktdren ansvarsfrihet foir rilkenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, VArt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i Bvrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillvickliga och indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hiinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedima bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokfringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
dvrigt kontrolleras pd et betryggande sétt. Den verkstillande direkttren ska skita den l6pande forvalimingen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgiirder som #r nodvindiga for att holagets
bokforing ska fullgdras i Gverensstdmmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska skétas pd ett betryggande
gatt.

Reuvisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av férvaliningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, #r att inh#mta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon tgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pé nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av siikerhet bed6ma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti fir att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
forenligt med aktieholagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av forvaliningen finns pi Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen,se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen,

Stocldlplﬁi:cj%n 14,maj 2018
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